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一、医药公司 

（一）并购 

默沙东 

11月 22日，默沙东宣布以 13.5 亿美元的价格收购 Imago BioSciences。（Imago：一家临床阶段的生物医药公司，开发用于治疗骨髓

增殖性肿瘤（myeloproliferative neoplasms，MPN）和其他骨髓疾病的新药。下图为该司目前研发管线，主要候选物为 bomedemstat，

是一种口服小分子 LSD1抑制剂，用于治疗骨髓增殖性肿瘤。） 

 
 

https://mp.weixin.qq.com/s/mhu08mro_Nmh9ET50nQD8Q


 

诺和诺德 

10 月 14 日，诺和诺德宣布以 11 亿美元的价格完成了对 Forma Therapeutics 的收购。（Forma：主攻罕见血液病和癌症，候选产品包

括镰状细胞癌、地中海贫血和前列腺癌。） 

 

 

安进 

10月 20日，安进宣布 37亿美元收购 ChemoCentryx，此次收购包括口服选择性补体 5a（C5a）受体抑制剂，与标准疗法联用，辅助治

https://ir.formatherapeutics.com/news-releases/news-release-details/novo-nordisk-announces-completion-forma-therapeutics-acquisition
https://www.amgen.com/newsroom/press-releases/2022/10/amgen-successfully-completes-acquisition-of-chemocentryx


疗两种主要的抗中性粒细胞胞浆自身抗体（ANCA）相关血管炎，于 2021 年上市。（ChemoCentryx，一家总部位于加利福尼亚州圣卡洛

斯的生物制药公司，该公司致力于研究治疗自身免疫性疾病、炎症疾病和癌症，主要用于孤儿和罕见疾病。）安进成功完成对

CHEMOCENTRYX 的收购|安进 (amgen.com) 

 

（二）Q3业绩 

随着全球药企陆续披露 2022年 Q3 财报，现将 TOP 10 MNC披露的相关重要信息统计如下： 

按照前三季度总营收进行排序，Top 10依次是：辉瑞、强生、罗氏、默沙东、艾伯维、诺华、百时美施贵宝、赛诺菲、阿斯利康、葛

兰素史克；按照 Q3 季度总营收排名，前 3 名依次是强生、辉瑞、默沙东；按照 Q3 增速排名，其中赛诺菲、阿斯利康、默沙东的增速

最高。 

https://www.amgen.com/newsroom/press-releases/2022/10/amgen-successfully-completes-acquisition-of-chemocentryx
https://www.amgen.com/newsroom/press-releases/2022/10/amgen-successfully-completes-acquisition-of-chemocentryx
https://mp.weixin.qq.com/s/hvhRfpCn9UgdELQgl1dLhw


 
 

（三）合作和交易 

赛诺菲 

11月 8日，Insilico Medicine 宣布与赛诺菲签署价值高达 12亿美元的战略研究合作。此次合作将利用 Insilico Medicine的人工智

能平台 Pharma.AI，为多达六个新靶点推进药物开发候选药物。（Insilico Medicine 2014年 1月成立于美国，在全球六个国家和地

区分设有办公室，是一家抗衰老及癌症治疗药物研发商，依托基因组学、医疗大数据及 AI技术等技术手段，专注于癌症治疗、抗衰老

https://www.globenewswire.com/news-release/2022/11/08/2551039/31533/en/Insilico-Medicine-Signs-Strategic-Research-Collaboration-with-Sanofi-worth-up-to-1-2-Billion.html


药物的研发、生产及销售，同时面向用户提供健康管理、癌症预防等服务。公司致力于加速药物发现与开发中三个领域的发展：疾病

靶点发现、生成全新分子结构（生成化学）及合成生物数据的生成（生成生物学），以及临床试验结果预测。与市场上的其他玩家相比，

Insilico Medicine 最显著的特点是人工智能的比重非常大。只做 IND 之前的环节，通过 license-out 的方式卖给药企，或是与药企

建立合作关系，IND完成后不做后续的药物研发。因此该公司的研发管线覆盖面很大，当前有约 15个研发管线，且节奏很快，研发管

线大约半年就会更新一次。Insilico Medicine 的 AI 研发人员共达到 67 人，在细分领域中属于人数较多、比重较大的。Insilico 

Medicine 的 AI 药物研发服务较为全面，也就是说对应的市场空间更广阔。IND 之前的环节都能覆盖，包括了数据挖掘、生物学研究、

化合物生成、 毒性预测、药物发现、靶点发现等等。这样的全面性在同类玩家中很少见，究其原因，应该是其技术实力强，AI 研发团

队比较大，行业入局早。） 

 

OrsoBio 

11月 2日，OrsoBio宣布四项收购以及一项 IND研究：  

（1）从安斯泰来全资子公司 Mitobridge 收购 ACMSD 抑制剂； 

（2）从 Phenex 收购 LXR 抑制剂 TLC-2716； 

（3）从盐野义（“Shionogi”）收购 ACC2 抑制剂 TLC-3595（S-723595）； 

（4）从耶鲁大学获得全球独家授权，开发新型线粒体原生载体 TLC-1235。 

（5）启动 TLC-6740（一种肝脏靶向线粒体原生载体）的 IND 研究，用于治疗严重脂肪营养不良患者，计划于 2023年启动首次人体试

验。 

https://mp.weixin.qq.com/s/Nvk3CsTgDxPTwqtQa3UQxA


 

（四）其他 

默克 

10月 26日，默克公司宣布选举 Robert M. Davis 为董事长，接替即将退休的 Kenneth C. Frazier，Davis目前担任默克总裁兼首席

执行官。 

 

益方生物 

11月 16日，MIRATI THERAPEUTICS,INC 诉益方生物专利侵权，遭索赔 9900万元，疑似是因 KRAS G12D 引起专利侵权。 

 

Arvinas 

https://www.merck.com/news/robert-m-davis-to-succeed-kenneth-c-frazier-as-chairman-of-merck/
https://mp.weixin.qq.com/s/qsWCT68b37T9v4X_VkMOpw


11月 22日，Arvinas公布了新型雌激素受体（ER）蛋白降解剂 ARV-471单药治疗 ER+/HER2-乳腺癌剂量扩展临床试验（VERITAC）1/2

期研究结果良好。ARV-471是一款在研的口服 PROTAC，用于治疗局部晚期或转移性 ER+/HER2-乳腺癌患者。2021 年 7 月，Arvinas 与

辉瑞就 ARV-471开发达成了高达 20.5 亿美元的合作协议；2022 年 8月，辉瑞 ARV-471片的临床试验申请，已获国内 CDE受理，用于

治疗乳腺癌。根据 Arvinas公布的开发计划：（1）在 2022年第四季度，启动 ARV-471作为 ER + / HER2-转移性乳腺癌患者二线治疗

的 3期试验；（2）在 2023年第一季度，启动 ARV-471联合帕博西尼作为 ER + / HER2-转移性乳腺癌患者一线治疗的 3期试验；（3）

在 2023年，在正在进行的 1b 期联合试验 （TACTIVE-U）中启动前两个队列，并启动其他靶向疗法的附加组。（4）在 2023年 1月，

在医学会议上公布与 palbociclib 联用的 1b期数据。 

 

二、行业资讯 

（一）融资并购 

11月全球生物医药融资事件 

公司名称 地区 当前轮次 融资时间 最新融资金额 投资方 

FogPharma 

Greater Boston 

Area, East 

Coast, New 

England 

Series D 2022/11/21 178 

Fidelity Management and Research Company, 

WuXi AppTec, Horizons Ventures, GV, ARCH 

Venture Partners 

Kura 

Oncology 

Greater San 

Diego Area, West 

Coast, Western 

US 

Post-IPO 

Debt 
2022/11/3 125 

Hercules Capital, Bristol Myers Squibb, ARCH 

Venture Partners, Fidelity Management and 

Research Company, EcoR1 Capital 

ALX Oncology 

San Francisco 

Bay Area, West 

Coast, Western 

Post-IPO 

Debt 
2022/10/31 100 

Silicon Valley Bank, Vivo Capital, Foresite 

Capital, Cormorant Asset Management, Logos 

Capital 

https://new.qq.com/rain/a/20221123A03CX200
https://new.qq.com/rain/a/20221123A03CX200


US 

Tenaya 

Therapeutics 

San Francisco 

Bay Area, West 

Coast, Western 

US 

Post-IPO 

Equity 
2022/11/17 75 

Fidelity Management and Research Company, 

GV, T. Rowe Price, RA Capital Management, 

RTW Investments LLC 

Marinus 

Pharmaceutic

als 

East Coast, New 

England, 

Northeastern US 

Post-IPO 

Equity 
2022/11/7 60 

Oaktree Capital Management, Bain Capital 

Life Sciences, Sofinnova Investments, Domain 

Associates, Canaan Partners 

Cassava 

Sciences 
Southern US 

Post-IPO 

Equity 
2022/11/18 47 National Institutes of Health 

Alterome 

Therapeutics 

Greater San 

Diego Area, West 

Coast, Western 

US 

Series A 2022/11/2 35 
OrbiMed, Boxer Capital, Colt Ventures, Vida 

Ventures, Nextech Invest 

Fennec 

Pharmaceutic

als 

Research 

Triangle, East 

Coast, Southern 

US 

Post-IPO 

Equity 
2022/11/11 25 

HBM Healthcare Investments AG, Petrichor 

Healthcare Capital Management 

Peak Bio 

San Francisco 

Bay Area, 

Silicon Valley, 

West Coast 

Post-IPO 

Equity 
2022/11/2 25 Palo Alto Investors, Hoyoung Huh 

Lipidio 

Pharmaceutic

als 

Greater San 

Diego Area, West 

Coast, Western 

Series A 2022/11/10 20 

3E Bioventures, Brenton Saunders, Alethea 

Capital Management, Nancy T. Chang, John 

Maraganore 



US 

Accession 

Therapeutics 
Oxford, UK Series A 2022/11/21 20 

iGlobe Partners, Primavera Capital Group, 

Birk Venture 

Synaptogenix 

Greater New York 

Area, East 

Coast, 

Northeastern US 

Post-IPO 

Equity 
2022/11/17 15  - 

NRx 

Pharmaceutic

als 

Greater 

Philadelphia 

Area, East 

Coast, Southern 

US 

Post-IPO 

Debt 
2022/11/7 11 Kinled Holding, Streeterville Capital 

Aptinyx 

Greater Chicago 

Area, Great 

Lakes, 

Midwestern US 

Grant 2022/11/3 6 

National Institutes of Health, Northwestern 

University, Adams Street Partners, Adage 

Capital Management, Longitude Capital 

Athersys 
Great Lakes, 

Midwestern US 

Post-IPO 

Equity 
2022/11/9 6 

OrbiMed, RA Capital Management, First 

Analysis, MPM Capital, William Blair 

Breye 

Therapeutics 

East Coast, 

Southern US 
Seed 2022/11/10 4 

Vaekstfonden, Novo Holdings, Innovation Fund 

Denmark, BioInnovation Institute, Sound 

Bioventures 

Biofrontera 

Greater Boston 

Area, East 

Coast, New 

England 

Post-IPO 

Equity 
2022/11/4 4 - 



OrsoBio 

San Francisco 

Bay Area, 

Silicon Valley, 

West Coast 

Grant 2022/11/2 2 
National Institute of Diabetes and Digestive 

and Kidney Diseases 

Soligenix 
East Coast, 

Northeastern US 

Post-IPO 

Debt 
2022/11/15 1 

National Institutes of Health, Dafna Capital 

Management, Biomedical Advanced Research and 

Development Authority (BARDA), National 

Institute of Allergy and Infectious 

Diseases, Iroquois Capital 

FundaMental 

Pharma 

Heidelberg,Germa

ny 
Seed  2022/11/17 1 

Thuja Capital、BioGeneration Ventures、High-

TechGründerfonds、coparion 

Hemispherian 

Nordic 

Countries, 

Scandinavia 

Series A 2022/11/24 3 Meneldor、Kistefos 、Kvantia 

Opna Bio Switzerland A 2022/11/21 3.8 Northpond Ventures、Longitude Capital、Menlo 

普祺医药 中国-北京 A+ 2022/11/24 1亿人民币 Northpond Ventures、Longitude Capital、Menlo 

西岭源药业 中国-成都 Pre-B 2022/11/24 近亿人民币 

成都生物城一号股权投资基金、新经济创投、彭州

全球生物医药科技成果转化股权投资基金、成都高

投创投、九源长青股权投资 

多域生物 中国-杭州 Pre-A 2022/11/28 - Meneldor、Kistefos 、Kvantia 

 

（二）其他 

1、2022 年全球医药 CDMO 公司概览 

-在过去十年中，制药行业越来越依赖 CDMO 来支持临床候选药物的开发、生产、注册、市场授权。其市场价值约为 900 亿美元，复合

https://www.marwoodgroup.com/wp-content/uploads/2022/02/2022.02.14-Pharma-CDMO-Whitepaper.pdf


年增长率约为 7%，大分子和生物治疗的数量迅速增长。 

-CDMO 的作用在罕见病领域是不可或缺的，从临床和商业规模的开发和制造过程中，HPAPI 都对生产环境和能力提出了超高要求。确

保这些措施的安全需要大量的资本投资和数年时间才能使合规设备启动并运行。  

-CDMO 领域没有主导者，头部参与者控制着不到 25%的市场份额，数百家小企业共享剩余的部分。医药 CDMO 的竞争性质导致了少数具

有全球影响力的大型企业的整合阻力。 

 

 



2、欧盟提出制药行业废水处理新规则，遭业界反对 

11月 3日，欧洲生物制药行业相关的各协会公司表示反对欧盟提出的关于城市废水处理中对药品收费的新规则，认为很少有活性药物

成分对环境造成影响，且将在一定程度上影响药品的供应，这最终需要病人来承担，从长远来讲不利于制药行业的发展。 

 

3、欧洲中间体和小分子原料药生产价格的影响因素 

（1）能源和原材料成本上升 

欧洲日渐上升的通胀压力（9%）和原材料（估计在+50 至 160%之间）及能源导致的运输成本（高达+500%），正在显著加剧制造商的成

本。与此同时，欧洲药品组织 2022 年 11月 16日的一份声明表示“严格的定价政策迫使基础药品的价格降至不可持续的水平，威胁到

其供应”，同时呼吁欧盟采取以下措施： 

①制定政策，鼓励使用仿制药和生物仿制药，以扩大患者可及性; 

②采用药品智能采购指南； 

③允许非专利药品行业获得欧盟资金进行制造投资; 

④优化监管体系，以改善药品的可及性，提高数字化程度，提升效率。 

（2）API生产转移至欧盟以外国家/地区 

EFCG于 2022 年 11月 16日发布的欧洲原料药联合文件指出，欧洲在全球 API产量中的份额从 2000年的 53%下降至 2020年的 25%。目

前欧盟原料药供应的 56%来自印度和中国。API生产转移至欧盟以外国家/地区的原因主要有以下几点： 

①对成品药的低定价倒推要求需要找低价的原料药； 

②为符合社会和环境标准所支付的额外成本占总成本的 30%； 

③药品采购政策仅将价格作为决策因素； 

④缺乏专门的投资、支持和激励措施，创新程度不够； 

⑤成本高昂以及时间效率低下的行政负担。 

欧洲药品协会和 EFCG提出了以下几项建议，以支持欧洲原料药的生产： 

 ①支持刺激生产设施建设或现代化以及采用创新制造技术的投资； 

 ②公共资助计划可用于对医药行业进行针对性补贴（参考欧盟农业政策补贴模型）以及雇佣员工和培训高质量的欧洲原料药生产

https://www.dcatvci.org/top-industry-news/eu-proposes-new-rules-on-pharma-industry-for-wastewater-treatment-industry-opposes/
https://www.dcatvci.org/features/manufacturing-and-supply-lines-fine-chemicals/


所需的技能； 

 ③通过经济激励和奖励环保制造业的支出 

 ④制定更具时间和成本效益的行政程序，如快速审批新技术，提升监管数字化水平，加快注册和备案流程。 

 ⑤其他：药品采购不再单挂钩价格要素、为成熟药物制定新的定价政策以确保其供应。 

 

4、MNC对拜登政府发布的《通胀削减法案》予以回击 

（1）Alnylam放弃启动罕见病 RNAi 疗法 vutrisiran的第二项适应症的三期临床试验，原因是法案规定“如果罕见病疗法只有一个适

应症，那么可以被豁免谈判。” 

（2）礼来终止 Bcl-2 抑制剂 FCN-338 的现有开发活动，并终止与复创医药的许可合作。根据法案，上市时间达到 9 年的小分子药物，

或上市时间达到 13年的大分子药物，政府可以开启医保谈判。如果上市时间不足 12年，谈判价格上限是平均价格的 75%，12-16年为

65%，超过 16年则直接降至 40%。 

（3）阿斯利康将美国市场的优先级下调，原因是无论是小分子药的 9 年还是大分子药的 13 年，计时器启动的时间都是按照第一个适

应症获批时开始计算的。按照这个逻辑，如果想要获取最大的利润，应该从人群最大的适应症开始做起，而非最容易验证的适应症，

但这又不符合药物研发的规律。 

https://mp.weixin.qq.com/s/v1oeWltATaUT1RMJFv9Z5Q

